Uchwata Nr 4200/1V/60/2016
z dnia 6 kwietnia 2016 roku
IV Skiadu Orzekajacego Regionalnej Izby

Obrachunkowej w Katowicach

w sprawie opinii 0 mozliwosci wykupu przez Miasto Zabrze obligacji komunalnych
w wysokosci 25.000.000 zi

Na podstawie art. 13 pkt 1, art. 19 ust. 1 i 2 i art. 20 ust. 1 ustawy z dnia
7 pazdziernika 1992 roku o regionalnych izbach obrachunkowych (Dz. U. z 2012 r.
poz. 1113 z pézn. zm.) w zwigzku z art. 91 ust. 2 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 roku

o finansach publicznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 885 z pézn. zm.) IV Sklad Orzekajacy
Regionalnej Izby Obrachunkowej w Katowicach u ¢ h w al a, co nastepuje:

§ 1.

Wydaje si¢ pozytywng opini¢ o mozliwosci wykupu przez Miasto Zabrze obligacji
komunalnych w wysokosci 25.000.000 z1.

&3,

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uzasadnienie:

Opinia o mozliwosci wykupu obligacji przez Miasto Zabrze zostala wydana w oparciu
o materialy obrazujgce sytuacje finansowa Miasta w okresie obejmujgcym emisje i wykup
obligacji.

Podstawg emisji obligacji jest Uchwata Rady Miasta Zabrze Nr XXI1/222/16 z dnia
11 lutego 2016 roku w sprawie okreslenia zasad zbywania, nabywania i wykupu obligacji
komunalnych, ktére Miasto Zabrze zamierza wyemitowa¢ w 2016 roku w wysokosci
25.000.000 zt.

Zgodnie z uchwalg, Miasto Zabrze wyemituje 2.500 obligacji o warto$ci nominalnej
10.000 zt kazda, na faczng kwote 25.000.000 z1.
Obligacje zostang wyemitowane w 2016 roku w nastepujacych seriach:
- seria A16 na kwotg 15.000.000 zt nie pdzniej niz w dniu 30 grudnia 2016 roku,
- seria B16 na kwote 10.000.000 z! nie péZniej niz w dniu 30 grudnia 2016 roku.
Wykup obligacji nastapi po uptywie:
- 9 lat od daty emisji dla obligacji serii A16 tj. w 2025 roku,
- 10 lat od daty emisji dla obligacji serii B16 tj. w 2026 roku.

Srodki uzyskane z emisji obligacji zostang przeznaczone na utrzymanie poziomu
wydatkow majatkowych zaplanowanych w budzecie Miasta w 2016 roku poprzez splate



wczedniej zaciggnietych zobowigzan z tytulu emisji papierow wartosciowych oraz
zaciggnietych pozyczek i kredytow.

Splata zobowigzan wynikajacych z emisji obligacji nastepowaé bedzie z dochodow
wlasnych Miasta pochodzacych z udzialébw w podatku dochodowym od os6b fizycznych
i prawnych lub z dochodéw z majatku Miasta oraz przychodow.

Opinia 0 mozliwosci wykupu obligacji zostala wydana po przeprowadzeniu analizy
sytuacji finansowej Miasta Zabrze, w wyniku ktorej ustalono, co nastepuje:

Budzet na 2016 rok uchwalony Uchwalg Rady Miasta Zabrze Nr XX/208/15
z dnia 21 grudnia 2015 roku, po dokonanych zmianach zaklada: dochody w wysokosci
755.739.841 zt, wydatki w wysokosci 746.639.688 zi, przychody w wysokosci 30.844.000 z
(w tym przychody z tytutu kredytow i pozyczek w wysokosci 5.244.000 zl, z tytutu wolnych
érodkéw w wysokosci 500.000 zi, ze sprzedazy papieréw warto$ciowych w kwocie
25.000.000 zt, pozyczek i kredytéw udzielonych w kwocie 100.000 z}), rozchody w kwocie
39.944.153 zt (splata kredytéw i pozyczek 15.900.153 zi, wykup papieréw wartosciowych
15.000.000 zi, splata pozyczek otrzymanych na finansowanie zadan realizowanych
z udzialem $rodkéw pochodzacych z budzetu Unii Europejskiej w kwocie 8.944.000 zi,
pozyczek i kredytéw udzielonych w kwocie 100.000 zt ).

Budzet na 2016 rok zostal zaplanowany z uwzglednieniem wymogu okreslonego
w art. 242 ust. 1 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz. U. z 2013 r.
poz. 885 z pézn. zm.). Takze w kolejnych latach relacja ta zostanie zachowana.

W uchwale budzetowej Miasta Zabrze na 2016 rok po zmianach ustalono, zgodnie
z art. 212 ust. 1 pkt 6 ustawy o finansach publicznych, limit zobowiazan z tytulu emisji
papieréw wartosciowych oraz pozyczek na splate wczesniej zaciagnigtych zobowigzan
z tytutu kredytéw, pozyczek i emisji papierow wartosciowych w wysokosci 30.244.000 zi.
Kwota emitowanych obligacji miesci si¢ w ustalonym limicie.

Rada Miasta Zabrze podjeta Uchwale Nr XX/209/15 z dnia 21 grudnia 2015 roku
w sprawie Wieloletniej Prognozy Finansowej Miasta Zabrze na lata 2016-2028. Ostatnia
zmiana wieloletniej prognozy finansowej uwzgledniona przy wydawaniu niniejszej opinii
wprowadzona zostala Uchwala Rady Miasta Zabrze Nr XXIII/233/16 z dnia 14 marca 2016
roku.

W wieloletniej prognozie finansowej (po zmianach) zostalty uwzglednione sptlaty rat
i koszty obslugi pozyczek i1 kredytéw dotychczas zaciggnigetych oraz wyemitowanych
obligacji a takze obligacji, ktérych dotyczy niniejsza opinia oraz planowanych
do zaciagniecia zobowigzan. Znajduje to odzwierciedlenie w planowanych rozchodach,
w ktorych ujeto przypadajace do splaty raty kapitalowe (wykup obligacji) oraz
w planowanych wydatkach, ktore obejmuja odsetki od poszczegdlnych zobowigzan. Ponadto
w okresie wykupu obligacji budzet Miasta mogg obcigzyé potencjalne splaty kwot
wynikajgce z udzielonych porgczen.

Zgodnie z art. 243 ust. 1 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 roku o finansach publicznych,
organ stanowiacy jednostki samorzadu terytorialnego nie moze uchwali¢ budzetu, ktorego
realizacja spowoduje, ze w roku budzetowym oraz w kazdym roku nastgpujacym po roku
budzetowym, relacja tacznej kwoty przypadajacych w danym roku budzetowym:

— splat rat kredytéw i pozyczek wraz z naleznymi w danym roku odsetkami,
—  wykupow papieréw wartosciowych wraz z naleznymi odsetkami i dyskontem,
— potencjalnych splat kwot wynikajacych z udzielonych porgczen oraz gwarancji



do planowanych dochodéw ogotem budzetu przekroczy $rednig arytmetyczng z obliczonych
dla poprzednich trzech lat relacji jej dochodéw biezacych powigkszonych o dochody ze
sprzedazy majatku oraz pomniejszonych o wydatki biezace do dochodéw ogétem budzetu.

Na podstawie przyjetych w wieloletniej prognozie finansowej Miasta Zabrze danych

Sktad Orzekajacy stwierdza, iz zarbwno w roku emisji, jak i w kazdym kolejnym roku, do
konca wykupu obligacji, planowane obcigzenie splatg dtugu w stosunku do dochodéw ogdtem
tego roku jest nizsze niz maksymalny wskaznik ustalony dla danego roku. Obcigzenie splata
diugu w latach 2016-2026 ksztaltowa¢ sie bedzie w nastepujacy sposob:

— w2016 r. wynosi¢ bedzie 6,76% przy maksymalnym mozliwym poziomie 7,82%,

— w2017 r. wynosi¢ bedzie 8,09% przy maksymalnym mozliwym poziomie 9,09%,

— w2018 r. wynosi¢ bedzie 7,98% przy maksymalnym mozliwym poziomie 9,71%,

— w2019 r. wynosi¢ bedzie 8,59% przy maksymalnym mozliwym poziomie 10,66%,

— w2020 r. wynosi¢ bedzie 7,77% przy maksymalnym mozliwym poziomie 11,43%,

— w2021 r. wynosi¢ bedzie 6,92% przy maksymalnym mozliwym poziomie 11,73%,

- w2022 r. wynosi¢ bedzie 6,82% przy maksymalnym mozliwym poziomie 12,11%,

— w2023 r. wynosi¢ bedzie 6,05% przy maksymalnym mozliwym poziomie 12,48%,

— w2024 r. wynosi¢ bedzie 4,78% przy maksymalnym mozliwym poziomie 13,16%

- w2025 r. wynosi¢ bedzie 4,79% przy maksymalnym mozliwym poziomie 13,18%,

— w2026 r. wynosi¢ bedzie 3,34% przy maksymalnym mozliwym poziomie 14,40%.

Sklad informuje réwnoczesnie, iz w przypadku wystgpienia nowych okolicznosci,
dotad nieznanych, w tym niezrealizowania dochodow ze sprzedazy majatku na zakladanym
poziomie, nie osiagnigcia dodatniej roéznicy miedzy dochodami biezacymi a wydatkami
biezacymi w planowanej wysokosci, lub koniecznosci zaciggnigcia kolejnych,
nieplanowanych jeszcze zobowigzan, sytuacja finansowa Miasta moze ulec zmianie.

Bioragc pod uwage powyzsze ustalenia, IV Sklad Orzekajacy Regionalnej Izby
Obrachunkowej w Katowicach orzekt jak w § 1.

Od niniejszej uchwaly przystuguje odwolanie do pelnego skladu Kolegium
Regionalnej Izby Obrachunkowej w Katowicach w terminie 14 dni od daty jej doreczenia.

PRZEWODNICZACY
IV Skladu Orzekajacego

d ‘H.‘,*',’ mgr Pawel Drzazga



