Uchwala Nr 4100/1V/55/2014
z dnia 18 lutego 2014 roku
IV Skladu Orzekajycego Regionalnej Izby

Obrachunkowej w Katowicach

W sprawie: opinii 0 mozliwosci wykupu przez Miasto Zabrze obligacji komunalnych
w kwocie 30.200.000 zl.

Na podstawie art. 13 pkt 1. art. 19 ust. 1 i 2 i art. 20 ust. 1 ustawy z dnia

7 pazdziernika 1992 roku o regionalnych izbach obrachunkowych (Dz. U. z 2012 r.

poz. 1113 z p6zn. zm.) w zwiazku z art. 91 ust. 2 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 roku

o finansach publicznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 885 z pozn. zm.). IV Sklad Orzekajacy
Regionalnej Izby Obrachunkowej w Katowicach u ¢ hw a la, co nastepuje:

§ 1.

Wydaje si¢ pozytywna opini¢ o mozliwosci wykupu przez Miasto Zabrze obligacji
komunalnych w kwocie 30.200.000 zi.

Uchwata wehodzi w zycie z dniem podjecia.

Uzasadnienie:

Opinia o mozliwosci wykupu obligacji komunalnych przez Miasto Zabrze zostata
wydana w oparciu o materialy obrazujace sytuacje finansowa Miasta w okresie obejmujacym
zaciagnigcie i splate zobowiazania.

Podstawa emisji obligacji jest Uchwala Nr XLVII/694/14 Rady Miasta Zabrze z dnia
20 stycznia 2014 roku w sprawie: okreslenia zasad zbywania. nabywania i wykupu obligacji
komunalnych. ktére Miasto Zabrze zamierza wyemitowaé¢ w 2014 roku.
Zgodnie z uchwalq. Miasto Zabrze wyemituje 3.020 obligacji o wartosci nominalnej
10.000 zl kazda, na faczng kwote 30.200.000 zl.
Obligacje zostang wyemitowane w 2014 roku w nastepujacych seriach:
— Seria CC na kwotg 8.000.000 zt nie p6zniej niz w dniu 31 grudnia 2014 roku,
— Seria DD na kwotg 8.000.000 z} nie pozniej niz w dniu 31 grudnia 2014 roku.
— Seria EE na kwotg 3.000.000 zt nie pézniej niz w dniu 31 grudnia 2014 roku.
— Seria FF na kwote 3.000.000 zI nie p6zniej niz w dniu 31 grudnia 2014 roku.
— Seria GG na kwote 3.000.000 zI nie pézniej niz w dniu 31 grudnia 2014 roku,
— Seria HH na kwote 5.200.000 z! nie pézniej niz w dniu 31 grudnia 2014 roku.
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Srodki uzyskane z emisji obligacji zostang przeznaczone na utrzymanie poziomu
wydatkéw majatkowych zaplanowanych w budzecie Miasta Zabrze w 2014 roku poprzez
sfinansowanie planowanego deficytu oraz splatg¢ wczesniej zaciagnietych zobowiazan
z tytutu emisji papierow wartosciowych oraz zaciggnigtych pozyczek i kredytow.

Wykup obligacji nastapi po uplywie:
— 3 lat od daty emisji dla obligacji serii CC 2014 tj. w 2017 roku.
— 4 lat od daty emisji dla obligacji serii DD 2014 tj. w 2018 roku,
— 3 lat od daty emisji dla obligacji serii EE 2014 tj. w 2019 roku,
— 0 lat od daty emisji dla obligacji serii FF 2014 tj. w 2020 roku,
— 7 lat od daty emisji dla obligacji serii GG 2014 tj. w 2021 roku.
— 8 lat od daty emisji dla obligacji serii HH 2014 tj. w 2022 roku.

W Uchwale Nr XLVI/671/13 Rady Miasta Zabrze z dnia 16 grudnia 2013 roku
w sprawie budzetu Miasta Zabrze na 2014 rok wskazano. ze splata zobowigzan z tytulu emisji
obligacji nastepowaé bedzie z dochodow wlasnych pochodzacych z udzialoéw w podatku
dochodowym od oséb fizycznych i prawnych lub z dochodéw 2z majatku Miasta
oraz z przychodow.

Opinia o mozliwosei wykupu obligacji zostala wydana po przeprowadzeniu analizy
sytuacji finansowej Miasta Zabrze, w wyniku ktorej ustalono, co nastgpuje.

BudZzet na 2014 rok (plan po zmianach na dzien 30 stycznia 2014 roku) zaklada:
dochody w wysokosci 884.992.211 zi, wydatki w wysokosci 938.683.925 zl, przychody
w wysokosct 79.637.488 zt (w tym z tytulu sprzedazy papieréw wartosciowych 40.200.000
7}, z kredytow i pozyczek w kwocie 21.549.008 zl. z tytulu wolnych srodkéw 17.888.480 zi).
rozchody w kwocie 25.945.774 zt (splata kredytéw i pozyczek 20.945.774 zi. wykup
papierow wartosciowych 5.000.000 z1).

Budzet na 2014 rok zostal zaplanowany z uwzglednieniem wymogu okreslonego
wart. 242 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych
(Dz. U, z 2013 r. poz. 885 z pdzn. zm.). Takze w kolejnych latach przyjeto zasade
rownowazenia wydatkow biezacych dochodami  biezacymi 1 uzyskiwania nadwyzki
operacyjnej.

W budzecie Miasta Zabrze zostal ustalony limit zobowiazan z tytulu zaciaganych
kredytow. pozyczek 1 emisji papierow wartosciowych na sfinansowanie planowanego
deficytu budzetu Miasta w wysokosei 39.303.234 2zl oraz z tytulu emisji papierow
wartosciowych na splate wezesniej zaciaggnietych zobowigzan z tyvtulu kredytow. pozyczek
I emisji papierdow wartosciowych w wysokosei 22.445.774 z1, zatem kwota opiniowanych
obligacji miesci sie¢ w ustalonym limicie.

Rada Miasta Zabrze podjeta Uchwate Nr XLVI/672/13 z dnia 16 grudnia 2013 roku
w sprawie Wieloletniej Prognozy Finansowej Miasta Zabrze na lata 2014-2026. Ostatnia
zmiana Wieloletniej Prognozy Finansowej zostala dokonana w dniu 20 stycznia 2014 roku.

W wieloletniej prognozie finansowej zostaly uwzglednione splaty rat i koszty obstugi
pozyczek i kredytow dotychczas zaciagnigetych oraz wyemitowanych obligacji a takze emisji
obligacji. ktorej dotyczy niniejsza opinia. Znajduje to odzwierciedlenie w planowanych
rozchodach, w ktérych ujgto przypadajgce do splaty raty Kkapitalowe (wykup obligacji)
oraz w planowanych wydatkach. ktére obejmuja odsetki od poszezegdlnych zobowiazarn.
Ponadto w latach 2014-2024 budzet Miasta moga obciazy¢ potencjalne splaty kwot
wynikajgcych z udzielonych porgczen.
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Zgodnie z art. 243 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 roku o finansach publicznych
(Dz. U. 22013 r. poz. 885 z pdzn. zm.), organ stanowiacy jednostki samorzadu terytorialnego
nie moze uchwali¢ budzetu, ktorego realizacja spowoduje. ze w roku budzetowym oraz
w kazdym roku nastgpujacym po roku budzetowym. relacja lacznej kwoty przypadajacych
w danym roku budzetowym: splat rat kredytow i pozyczek wraz z naleznymi w danym roku
odsetkami. wykupdw papieréw wartosciowych wraz z naleznymi odsetkami i dyskontem
a takze potencjalnych splat kwot wynikajacych z udzielonych poreczen oraz gwarancji do
planowanych dochodéw ogélem budzetu przekroczy srednia arytmetyczng z obliczonych dla
ostatnich trzech lat relacji jej dochodow biezacych powiekszonych o dochody ze sprzedazy
majatku oraz pomniejszonych o wydatki biezace do dochodow ogotem budzetu.

Na podstawie przyjetych w wieloletniej prognozie Miasta Zabrze danych Sklad
Orzekajgcy stwierdza. iz w kazdym roku wykupu opiniowanych obligacji. planowane
obciazenie splata dtugu w stosunku do dochodéw ogolem tego roku jest nizsze
niz maksymalny wskaznik ustalony dla tego roku. Obciazenie splata dlugu w latach 2014-
2016 ksztaltowac si¢ bedzie w nastepujacy sposob:

- w2014 r. wynosi¢ bedzie 5.07% przy maksymalnym mozliwym poziomie 6.50%,

= w2015 r. wynosi¢ bedzie 6.73% przy maksymalnym mozliwym poziomie 7.58%.

- w2016 r. wynosi¢ bgdzie 7.66% przy maksymalnym mozliwym poziomie 9.49%.
natomiast w latach 2017-2022, a wige w okresie wykupu wnioskowanych obligacji obciazenie
splatg dlugu ksztaltuje si¢ na jeszeze bezpieczniejszym poziomie.

Sklad Orzekajacy stwierdza wige na podstawie poczynionych ustalen i w oparciu
0 aktualne dane. ze prognozowane obcigzenie budzetow Miasta Zabrze do roku 2022 splata
dlugu w  wysokosci  30.200.000 2zt z tytulu emisji obligacji ksztaltuje sie
w granicach planowanych wskaznikow maksymalnych. Sklad zastrzega rownoczesnie,
iz w przypadku wystapienia nowych okolicznosei. dotad nieznanych, w tym niezrealizowania
dochodow ze sprzedazy majatku na zakladanym poziomie. nie osiagniecia dodatniej roznicy
migdzy dochodami biezacymi a wydatkami biezacymi w planowanej wysokosci
lub koniecznosci zaciggnigcia nowych nieplanowanych zobowigzan. sytuacja finansowa
Miasta moze ulec zmianie.

Biorac pod uwage powyzsze ustalenia. IV Sklad Orzekajacy Regionalnej Izby
Obrachunkowej w Katowicach orzek! jak w § 1.

PRZEWODNICZACY
IV Skladu Orzekajacego

mgr Pawel Drzazga

Od niniejszej uchwaty przystuguje odwolanie do pelnego skladu Kolegium Regionalnej Izby
Obrachunkowej w Katowicach w terminie 14 dni od daty jej doreczenia.
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