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Fitch potwierdzit rating Zabrza i zmienit perspektywe ratingu
2011-02-14

Fitch Ratings-Londyn/Warszawa - 14 luty 2011: Fitch Ratings potwierdzit dlugoterminowe
miedzynarodowe ratingi Zabrza dla zadtuzenia w walucie krajowej i zagranicznej na poziomie
»~BBB-" oraz dtugoterminowy rating krajowy na poziomie ,A-(pol)”. Jednoczesnie Fitch zmienit

dzisiaj perspektywe ratingéw Miasta ze Stabilnej na Negatywna.

Zmiana perspektywy ratingdw Zabrza odzwierciedla stosunkowo stabe wyniki operacyjne Miasta

w 2010r., ponizej wielkosci oczekiwanych przez Fitch, oraz ograniczong elastycznos¢ finansowaq
Zabrza w zakresie przeciwdziatania negatywnym skutkom spadku dochoddéw lub wzrostu wydatkow
operacyjnych. Moze to powodowac dalsze pogorszenie sie wynikdw operacyjnych Zabrza w latach
2011-2012. Ratingi biorg takze pod uwage umiarkowane zadtuzenie Miasta i niskie koszty jego
obstugi z uwagi na wysoki udziat pozyczek preferencyjnych w zadtuzeniu ogdtem, a takze wysokie

$rodki unijne pozyskiwane przez Miasto na inwestycje.

Rating moze zosta¢ obnizony, jesli Miasto nie zapobiegnie dalszemu pogarszaniu sie wynikéw
operacyjnych, w rezultacie czego nadwyzka operacyjna Zabrza moze by¢ niewystarczajaca na
obstuge zadtuzenia, zwtaszcza w sytuacji wzrostu zadtuzenia powyzej aktualnie prognozowanych

wielkosci.

W 2010r. wyniki operacyjne Zabrza pozostaty na poziomie 2009r. Nadwyzka operacyjna wyniosta
27 min zt i stanowita 5% dochodoéw operacyjnych. Negatywny wptyw na wyniki miato zbyt niskie
tempo wzrostu dochoddw z PIT oraz wyzsze niz zaplanowane w budzecie wydatki na o$wiate oraz
inne zadania biezace. Fitch zauwaza jednak, ze nadwyzka operacyjna byfa nadal 1,3 raza wyzsza
niz obstuga zadtuzenia. Zdaniem Fitch w wyniku nizszego niz planowany wzrost dochodow

z podatkéw dochodowych oraz utrzymujacej sie presja na wydatki operacyjne, nadwyzka
operacyjna Miasta moze ulec dalszemu ostabieniu w latach 2011-2012 i by¢ niewystarczajaca na

obstuge zadtuzenia.

W 2010r. zadtuzenie Zabrza wzrosto jedynie o 13%, do 226 min zt (tj. 41% dochoddw biezacych).
Okoto 46% zadtuzenia Miasta stanowig nisko oprocentowane pozyczki, co przektada sie na niskie
koszty obstugi zadtuzenia. W latach 2011-2014 obstuga zadtuzenia bedzie wynosi¢ okoto 36 min zt
rocznie. Prognozy Miasta wskazujg na niewielki wzrost zadtuzenia; do 2014r. moze ono wzrosnaé
do 260 min z, tj. do 45% dochoddéw biezacych. Fitch zauwaza jednak, ze wzrost zadtuzenia moze

by¢ wyzszy w przypadku pogorszenia sie wynikéw operacyjnych Miasta.



Zabrze (189.000 mieszkancow) jest jednym z 17 miast aglomeracji slaskiej. Gospodarka Miasta
jest nadal w znacznym stopniu zalezna od przemystu ciezkiego oraz gérnictwa, jednak korzystne

potozenie Miasta wspiera postepujacqg dywersyfikacje gospodarki.
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Zastosowane metodyki: ,Tax-Supported Rating Criteria” opublikowana 16 sierpnia 2010r. oraz
,International Local and Regional Govrnments Rating Criteria - Outside the United States” opublikowana

17 marca 2010r., sg dostepne na www.fitchratings.com.

Dodatkowa informacja: Ratingi krajowe Fitch’a stanowig relatywng miare wiarygodnosci ocenianych
podmiotdéw w krajach posiadajacych ratingi na relatywnie niskim poziomie inwestycyjnym lub poziomie
spekulacyjnym i gdzie jest zapotrzebowanie na takie ratingi. Najnizsze ryzyko kredytowe w danym kraju
jest oceniane jako ,AAA” i inne podmioty sg oceniane w relacji do tego ryzyka. Ratingi krajowe sg
przeznaczone gtéwnie dla krajowych inwestoréw dziatajacych na rynkach krajowych. Zawierajg one
specjalny wyroéznik, odnoszacy sie do danego kraju, np. ,AAA(pol)” dla krajowego ratingu w Polsce.

Ratingi krajowe nie s poréwnywalne pomiedzy réznymi krajami.

Zastosowane metodyki:

Tax-Supported Rating Criteria



http://www.fitchratings.com/creditdesk/reports/report_frame.cfm?rpt_id=548605
International Local and Regional Governments Rating Criteria - Outside the United States
http://www.fitchratings.com/creditdesk/reports/report_frame.cfm?rpt_id=504770

WSZYSTKIE RATINGI FITCH PODLEGAJA PEWNYM OGRANICZENIOM ORAZ WYLACZENIOM
ODPOWIEDZIALNOSCI. PROSIMY O ZAPOZNANIE SIE Z TYMI OGRANICZENIAMI I WYLACZENIAMI
ODPOWIEDZIALNOSCI NA STRONIE FITCH:
HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. PONADTO, NA STRONIE AGENCII
+WWW.FITCHRATINGS.COM” ZNAJDUJA SIE PUBLICZNIE DOSTEPNE DEFINICJE RATINGOW ORAZ
ZASADY ICH STOSOWANIA. OPUBLIKOWANE TAM RATINGI, KRYTERIA ORAZ METODYKI SA W KAZDE]
CHWILI DOSTEPNE. NA STRONIE AGENCII W SEKCJI ,,CODE OF CONDUCT” ZNAJDUJA SIE DOKUMENTY:
CODE OF CONDUCT, CONFIDENTIALITY, CONFLICTS OF INTEREST, AFFILIATE FIREWALL, COMPLIANCE,
A TAKZE INNE ODPOWIEDNIE DOKUMENTY DOTYCZACE POLITYK I PROCEDUR STOSOWANYCH PRZEZ
FITCH.
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